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� Ò1,&2���3RU�OD�SURFXUDGRUD�GRxD�$QD�0DUtD�*RQ]iOH]�0RUR�VH�
SUHVHQWy�HVFULWR�VROLFLWDGR�OD�DFODUDFLyQ�GHO�DXWR�GH�IHFKD����
GH� GLFLHPEUH� GH� ������ HVFULWR� GHO� TXH� VH� GLR� WUDVODGR� D� OD�
RWUD� SDUWH�� SDUD� DOHJDFLRQHV�� FRQ� HO� UHVXOWDGR� TXH� REUD� HQ�
DXWRV��
�
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35,0(52��� (V� GRFWULQD� FRQVWLWXFLRQDO� UHLWHUDGD� OD� TXH�

DILUPD�TXH�HO�SULQFLSLR�GH�LQYDULDELOLGDG�GH�ODV�VHQWHQFLDV��\�
GHPiV� UHVROXFLRQHV� MXGLFLDOHV�� � IRUPD� SDUWH� GHO� GHUHFKR� D� OD�
WXWHOD� MXGLFLDO� HIHFWLYD�� UHFRQRFLHQGR�� DO� SURSLR� WLHPSR� \�
H[FHSFLRQDOPHQWH��OD�OLFLWXG�GH�OD�ILJXUD�GH�OD�DFODUDFLyQ�GH�
VHQWHQFLDV�� TXH� GHVGH� OXHJR� KD� GH� RSHUDU� FRQ� PX\� OLPLWDGD�
YLUWXDOLGDG� UHSDUDGRUD� �66�� GHO� 7�� &�� Q~PHURV� ������� �������
������������������������������������������������������������\�
�������� HQWUH� ODV� PiV� UHFLHQWHV��� SHUPLWLHQGR� D� ORV� yUJDQRV�
MXGLFLDOHV� DFODUDU� DOJ~Q� FRQFHSWR� RVFXUR�� VXSOLU� FXDOTXLHU�
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RPLVLyQ� R� FRUUHJLU� DOJ~Q� HUURU� PDWHULDO� GHVOL]DGR� HQ� VXV�
UHVROXFLRQHV� GHILQLWLYDV�� PDV� QR� SHUPLWH� DOWHUDU� OD�
IXQGDPHQWDFLyQ�MXUtGLFD�QL�HO�VHQWLGR�GHO�IDOOR�GH�ODV�PLVPDV�
�66�� GHO� 7�� &�� Q~PHURV� ������� �������� �������� �������� �������
������\����������QL�WDPSRFR�HV�DGHFXDGD�SDUD�FRUUHJLU�HUURUHV�
GH� GHUHFKR� R� VXVWDQWLYRV�� SRU� PX\� LPSRUWDQWHV� TXH� VHDQ�� \�
PHQRV�D~Q�SDUD�DQXODU�\�VXVWLWXLU�XQD�VHQWHQFLD�ILUPH�SRU�RWUD�
GH�VLJQR�GLYHUVR��66��GHO�7��&��Q~PHURV�����������������������
������� ������� \� ��������� (Q� FRQVHFXHQFLD�� HO� iPELWR� GHO�
DUWtFXOR� ���� GH� OD� /(&� �UHSURGXFLGR� SRU� HO� DUW�� ���� GH� OD�
YLJHQWH�/H\�2UJiQLFD�GHO�3RGHU�-XGLFLDO��KD�VLGR�SUHFLVDGR�SRU�
OD�MXULVSUXGHQFLD�HQ�HO�VHQWLGR�GH�QR�FRQVWLWXLU�XQ�YHUGDGHUR�
UHFXUVR�� DXQTXH� HQ� OD� SUiFWLFD� VH� OH� Gp� HVH� QRPEUH�� SHUR� Vt�
XQD� IDFXOWDG� GH� FRUUHFFLyQ� \� UHFWLILFDFLyQ� GH� ORV� HUURUHV�
PDWHULDOHV� FRPHWLGRV� HQ� OD� UHGDFFLyQ� GH� ODV� UHVROXFLRQHV��
FRQFHGLGD� D� ODV� SDUWHV� \� DO� -XH]�� DSUHFLiQGRVH� FRPR�
FRUUHFFLRQHV� DGPLVLEOHV�� OD� DFODUDFLyQ� GH� FRQFHSWRV� RVFXURV��
OD� DGLFLyQ� GH� DOJ~Q� SURQXQFLDPLHQWR� RPLWLGR� VREUH� SXQWRV�
OLWLJLRVRV�� OD� VXERUGLQDFLyQ� GH� HUURUHV� GH� FXHQWD� TXH� VH�
GHGX]FDQ�GH�ORV�GDWRV�DULWPpWLFRV�TXH�VHDQ�VX�IXQGDPHQWR�\�OD�
PRGLILFDFLyQ� GH� SURQXQFLDPLHQWRV� TXH� GHEDQ� UHSXWDUVH� HUUyQHRV�
SRU� VHU� FRQWUDULRV� D� OD� IXQGDPHQWDFLyQ� GH� OD� UHVROXFLyQ� �66��
GHO�7�6��GH�����������������������������\������������

6(*81'2��� $SOLFDQGR� ODV� SUHFHGHQWHV� FRQVLGHUDFLRQHV� DO�
SUHVHQWH� FDVR�� SURFHGH� HVWLPDU� SDUFLDOPHQWH� OD� SHWLFLyQ�
IRUPXODGD� SRU� '�� -HV~V� 0DUtD� 'tD]� )RUPRVR� \� '�� 3LODU� 5XELGR�
3pUH]�� HQ� FRQFUHWR�� OD� UHODWLYD� D� OD� UHFWLILFDFLyQ� GHO� HUURU�
PDWHULDO�DSUHFLDGR�HQ�HO�5D]RQDPLHQWR�-XUtGLFR�&XDUWR��SiUUDIR�
���� GHO� $XWR� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ����� HQ� HO� TXH� VH� KDFH�
FRQVWDU�TXH�HO�³�«��$FWD�GH�ILMDFLyQ�GH�VDOGR�H[WHQGLGD�SRU�HO�
1RWDULR� '�� 5D~O� *RQ]iOH]� )XHQWHV� HO� ����������� �«�´�� FXDQGR�
GLFKD� $FWD�� VHJ~Q� UHVXOWD� GH� ODV� DFWXDFLRQHV� �IROLRV� ��������
HV� GH� IHFKD� ����������� GHELHQGR� GHVHVWLPDU� ODV� UHVWDQWHV�
SHWLFLRQHV�GH�DFODUDFLyQ�\�VXEVDQDFLyQ�R�FRPSOHPHQWR�GHO�$XWR�
\D� TXH� ODV� PLVPDV� H[FHGHQ� GH� ORV� OtPLWHV� LQGLFDGRV� \� VX�
HVWLPDFLyQ� HQWUDxDUtD� XQD� QXHYD� YDORUDFLyQ�� LQWHUSUHWDFLyQ� \�
DSUHFLDFLyQ� GH� OR� \D� UHVXHOWR�� HQ� FX\R� FDVR�� GH� OOHYDUODV� D�
HIHFWR��SURGXFLUtDQ�XQ�GHVERUGDPLHQWR�GH�ORV�HVWUHFKRV�OtPLWHV�
GH�ORV�SUHFHSWRV�DQWHULRUPHQWH�FLWDGRV��YXOQHUDQGR�HO�GHUHFKR�
D�OD�WXWHOD�MXGLFLDO�HIHFWLYD��667&����������GH����GH�PDU]R��
)-� ��� ���������� GH� ��� GH� QRYLHPEUH�� )-� ��� ��������� GH� ��� GH�
PDU]R��)-��������������GH���GH�PD\R��)-���������������GH����GH�
RFWXEUH��)-��������������GH����GH�MXQLR��))--������\�����SRU�
OR� TXH�� VLQ� SHUMXLFLR� GH� TXH� VH� SXHGDQ� KDFHU� YDOHU� D� WUDYpV�
GHO�UHFXUVR�OHJDOPHQWH�SUHYLVWR�FRQWUD�OD�UHVROXFLyQ�GLFWDGD��
SURFHGH� OD� GHVHVWLPDFLyQ� GH� ODV� UHVWDQWHV� SHWLFLRQHV�
IRUPXODGDV��
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'HER� HVWLPDU� SDUFLDOPHQWH� OD� VROLFLWXG� IRUPXODGD� SRU� HO�
3URFXUDGRU���������HQ�QRPEUH�\�UHSUHVHQWDFLyQ�GH�«��\�HQ�VX�



����

� �

FRQVHFXHQFLD�� GHER� UHFWLILFDU� HO� 5D]RQDPLHQWR� -XUtGLFR� &XDUWR�
�SiUUDIR�����GHO�$XWR�GLFWDGR�HQ�ODV�SUHVHQWHV�DFWXDFLRQHV�HQ�
IHFKD����GH�GLFLHPEUH�GH������HQ�HO�VHQWLGR�VLJXLHQWH��

�GRQGH�GLFH��³�«��$FWD�GH�ILMDFLyQ�GH�VDOGR�H[WHQGLGD�SRU�
HO�1RWDULR�'��5D~O�*RQ]iOH]�)XHQWHV�HO�������������«�´�

�GHEH�GHFLU��³�«��$FWD�GH�ILMDFLyQ�GH�VDOGR�H[WHQGLGD�SRU�
HO�1RWDULR�'��5D~O�*RQ]iOH]�)XHQWHV�HO�������������«�´�

1RWLItTXHVH�OD�SUHVHQWH�UHVROXFLyQ�D�ODV�SDUWHV�
KDFLpQGROHV�VDEHU�TXH��FRQWUD�OD�PLVPD��QR�FDEH�UHFXUVR��

$Vt��SRU�HVWH�$XWR��OR�PDQGR�\�ILUPR���
�
�


